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Mori Eastern European Fund

Mori Capital

Ziel des Fonds

Der Fonds strebt langfristigen Wertzuwachs an und investiert vornehmlich in Wertpapiere aus Osteuropdischen
Landern. Der ,Bottom-Up“-Ansatz des Fondsmanagers bericksichtigt sowohl Titel- als auch Sektoreinschatzungen.
Beim Stockpicking sind hauseigene Bewertungsmodelle,
Beurteilung der Qualitdt des Managements wichtige Aspekte. Bitte beachten Sie, dass Anteile der Klasse A nicht mehr
neu gezeichnet werden kénnen.

Kursziele,

Marktkapitalisierung,

Liquiditdat und eine

Wertentwicklung! (von der Auflegung bis zum 31.10.2019, Anteilsklasse A)

o

Mori Eastern Europe Fund (A EUR)

MSCI EM Europe 10/40 Net TR EUR

Rollende 5-Jahresrendite? (von der Auflegung bis zum 31.10.2019, Anteilsklasse A)

OUT-PERFORMANCE

UNDER-PERFORMANCE

Wertentwicklung der letzten Zeit* (%)

1Mon  Lfd. Jahr 1-Jahr 2-Jahr 3-Jahr 5-Jahr  10-Jahr Seit Auflegung
Fund 0,0%  23,9%  204%  10,3%  30,4%  22,5%  12,9% 927,4%
Index 3,7% 26,2% 24,9% 20,0% 39,6% 28,4% 52,7% 478,1%
Portfolio-Ubersicht5 (%)
% d. Portf.  vs.Index
Landeraufteilung @ Russland 53,9 -6,0
Tiirkei 16,6 7,7 |
Polen 11,3 -6,3
‘ @ Griechenland 6,3 0,6 |
@ Tschechische Republik 3,0 0,5 |
FUND ® ukraine 1,4 1,4 [ |
Vereinigtes Konigreich 1,0 1,0 [ |
° :/Ti;f::d und liquiditdtsnahe 3,9 3,9 [ ]
Sektoraufteilun @ Energie 26,1 -15,8
Finanzinstitute 26,1 -0,9
‘ Roh-/Werkstoffe 11,8 -0,6
@ Industrie 10,7 9,7 [
@ Basiskonsumgiiter 7,3 2,0 [ |
FUND @ Telekommunikation 6,5 2,3 [ |
Luxuskonsumgiiter 3,1 -0,1
Informationstechnik 1,9 0,5 |
o Grundegeitum 1,6 1,6 [ |
@ Diversifiziert 1,1 -0,1
Aktienindexderivate -2,5 -2,5
@ Bargeld und liquiditétsnahe 39 3,9 [ ]

Mittel

Investmentprozess

,Bottom-Up“-Titelauswabhl

Hauseigene Bewertungsdatenbank
(quantitativ und qualitativ)

Flexibel, nicht an Benchmark gebunden
Aktives Beta-Management (1) Liquidi-
tdtsmanagement (2) Opportunistische
Nutzung von Futures, Optionen und
Wahrungsabsicherung

Disziplinierte Anwendung von
Verkaufskriterien

Fonds im Uberblick

Fondstyp UCITS
Geschaftssitz Dublin
Wadhrung EUR
Index MSCI EM Europe
10/40 Index TR EUR
Fondsmanager AZi.Z Unan
(seit 1. Januar 2015)
Auflegungsdatum 7. Oktober 1998 (A)
Verwalt. Vermogen 78,6 Mio. EUR
Portfoliomerkmale
Fonds Index
(%) Volatilitat 17,1 16,4
(%) Active Share 47,5
(%) Tracking Error 4,4
Information Ratio -0,3
Finanzkennzahlen
Fonds Index
achen amony 70 73
i LR
Kapitalrendite 25,9 14,6
Dividendenrendite 5,0 5,4
Top 10-Positionen
Sberbank 8,8
Lukoil 8,7
Novatek 49
PKO 4,7
Gazprom 4,6
PzZU 3,9
Norilsk Nickel 3,2
Gekterna 2,6
Tatneft 2,4
Vakifbank 2,3
Marktkapitalisierung
>5 Mrd 57,8%
1-5 Mrd 24,7%
<1Mrd 13,6%
1 Kumulierten trag in EUR (Ar A), seit Aufl
nach Abzug von Gebiihren, ohne b hlag . Wertentwickl

auf Basis der monatlichen Gesamtrendite in EUR (Anteilsklasse A), seit
Auflegung, nach Abzug von Gebiihren, ohne Ausgabeaufschlag 3
Wertentwicklung auf Basis der monatlichen Gesamtrendite in EUR
(Anteilsklasse C), seit Auflegung, nach Abzug von Gebiihren, ohne
A 4 Wer auf Basis der monatlichen
Gesamtrendite in EUR (Anteilsklasse C), nach Abzug von Gebiihren,
auRer seit Auflegung,10-Jahr und 5-Jahr (Anteilsklasse A EUR). Der
Benchmark Index war bis Dezember 2008 der MSCI EM Europe Index,
danach der MSCI EM Europe 10/40 Net Total Return Index.®
Gewichtungen in den Tabellen mit Delta-Exposure-Bereinigung; die
Kreisdiagramme geben die Gewichtungen in den Tabellen wider.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir die
zukiinftige Performance. Der Wert einer Anlage kann schwanken, und
die Riickzahlung des Anlagebetrags kann nicht garantiert werden.
QUELLE: Sofern nicht anders angegeben, stammen alle Daten von
Bloomberg und Northern Trust mit Stand vom 31.10.2019.
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Wertentwicklung

Das positive Momentum an den Aktienmarkten dauerte im Oktober weitgehend an. In den europédischen Schwellenlandern
waren ungarische und russische Aktien die Spitzenreiter. Fur tirkische Aktien war der Oktober angesichts eskalierender
geopolitischer Risiken ein schwieriger Monat. Auf Eurobasis fielen die tlrkischen Indizes um fast 10%. Dabei ist das
gesamtwirtschaftliche Bild in dem Land freundlicher geworden: Die Zinsen sind deutlich gesunken, die tiirkische Lira stabilisiert
sich und die Konjunkturerwartungen verbessern sich weiter. Die Aktienmarkte Tschechiens und Griechenlands schnitten im
Oktober schlechter ab als die anderen Markte, konnten aber dennoch leicht positive Monatsergebnisse verbuchen. Unsere
Positionen in der Turkei und das Engagement in Yandex (Russland) belasteten unsere Performance im Oktober. Die Yandex-
Aktie notierte in den USA zu Handelsbeginn am 11. Oktober um fast 20% im Minus. Vorausgegangen waren Schlagzeilen,
wonach der Kreml einen Gesetzentwurf unterstltzt, der die Beschrankung von auslandischen Beteiligungen an russischen IT-
und Technologieunternehmen aus Sicherheitsgriinden vorsieht. Der Nettoinventarwert des Mori Eastern European Fund
stagnierte im Oktober auf Eurobasis (Anteilsklasse C), wéhrend der MSCI Emerging Europe 10/40 Index um 3,7% zulegte.

Kaufe und Verkaufe des Fonds

Die Turkei startete im Norden Syriens eine groangelegte Militdroperation, die dritte seit August 2016. Mit der Aktion soll ein
Streifen entlang der Gber 900 km langen Grenze zu Syrien von Stiitzpunkten von Terroristen gesaubert werden, die seit Beginn
des Birgerkriegs mehrmals tiirkische Stadte angegriffen hatten. Ankara drangt auf die Einrichtung einer 30-35 km breiten
Sicherheitszone. Dorthin kdnnten nach Ansicht der tlrkischen Regierung nach und nach zwischen einer und zwei Millionen
Burgerkriegsfllichtlinge freiwillig zuriickkehren. Wie viele unserer Leser vielleicht wissen, hat die Turkei seit Ausbruch des
Burgerkriegs vor fast zehn Jahren rund vier Millionen Fliichtlinge aus Syrien aufgenommen. Die tirkische Zentralbank hat ihren
Leitzins im Oktober erneut gesenkt, und zwar um 250 Basispunkte auf 14%. Die aktuellen Inflationszahlen bestatigen, dass der
Preisauftrieb weiter an Kraft verliert. Er hatte nach dem Wahrungsschock vom August 2018 mit seinen deutlichen
Auswirkungen auf die Preise inldndischer Guter und Dienstleistungen sprunghaft zugenommen. Wir haben unser Engagement in
tirkischen Aktien weitgehend beibehalten. Zum Schutz vor Verlustrisiken haben wir allerdings tlrkische Index-Futures aktiv
gehandelt. Die russischen Aktienindizes legten auf Eurobasis um rund 5% zu — maRgeblichen Anteil daran hatten die Index-
Schwergewichte. Wahrend unsere Positionen in Sberbank und Lukoil im Berichtsmonat erhebliche positive Beitrdge zum
Fondsergebnis leisteten, schwachten einige der Ubrigen Index-Schwergewichte wie Surgutneftegas und Tatneft unsere relative
Performance. Grund dafiir war, dass wir aus Bewertungsgriinden nicht bereit sind, die starke Gewichtung dieser Titel im MSCI-
Index in unserem Portfolio nachzuvollziehen. Meldungen liber einen geplanten Borsengang von Saudi Aramco noch vor
Jahresende (zunéchst an der saudischen Wertpapierborse Tadawul) machten erneut die Runde. Fir internationale Anleger
mussen sie wie ein Weckruf gewirkt haben. Presseberichten zufolge hat Aramco einen Wert von 1,2 bis 1,5 Billionen US-Dollar.
Dagegen brachte es der gesamte bdrsennotierte russische Ol- und Gassektor nach unseren Berechnungen auf einen Bérsenwert
von weniger als 400 Milliarden US-Dollar (Stand Anfang Oktober). Die Probleme polnischer Banken mit Altbestdnden von
Hypothekenkrediten in Fremdwahrung dauern an. Noch ist die Sache nicht ausgestanden, doch nach unserem Eindruck diirften
nun bald alle negativen Faktoren eingepreist sein. Nach vielen Spekulationen wurde offiziell mitgeteilt, das tschechische
Unternehmen PPF befdnde sich in Gesprachen liber einen Erwerb der Beteiligung von AT&T an Central European Media
Enterprises (CETV). Wir glauben, dass es bei einer erfolgreichen Einigung zu einem Bdérsengang im Jahr 2020 kommen kénnte

Ausblick

Sowohl die amerikanische Federal Reserve als auch die europaische Notenbank starteten neue Anleihekaufprogramme (sprich
eine neue Runde der ,quantitativen Lockerung®). Insofern dirfte auch frisches Kapital an die Schwellenmarkte flieRen, was zum
Jahresende eine kurzfristige Aktienrally auslosen kénnte.

Fondsfakten

Verwaltungsgebihr

Performance-Fee

Mindestanlage

Handel mit Anteilen

Rucknahme
Settlement

Spatester  Zeitpunkt
Ordereingang

Riicknahmegebiihr

Administrator

1,65% (A), 1,75% (B), 2,0%
(AA), 1,25% (C, M)

Anteilsklasse A: 15% des
Zuwachses um den der
Nettoinventarwert pro
Anteil an dem jeweiligen
Berechnungstag iiber dem
héchsten NIW pro Anteil
an einem
vorausgegangenen
Buchungstag, oder dem
Referenz NIW (EUR 3
Monate LIBOR) liegt.
Anteilsklasse B: 20 % des
Zuwachses um den der
Nettoinventarwert pro
Anteil an dem jeweiligen
Berechnungstag liber dem
prozentualen Zuwachs des
MSCI EM Europe 10/40
Index Total Return (EUR)
(MN40OMUE Index) am
vorausgegangenen
Buchungstag liegt
(vorbehaltlich einer
Ruckforderungsklausel)
AA, Cund M
Anteilsklassen: Keine
Performance Fee
(Erfolgsgebduhr).

€,£10,000 (B, AA)
€,$, £1,000,000 (C, M)

Taglich

Taglich

T+3

T+4 (GBP-Anteilskl.)

10.00h irische Zeit

0%

Northern Trust
International Fund
Administration Services
(Ireland) Limited

Kontakt

+356 20330110
info@mori-capital.com

Investor Relations Mori Capital Management Limited
Regent House, Office 35
Bisazza Street, Sliema

SLM 1640 Malta

AT PRI
@ RATTRZD D

Ausgabegebiihr 0%
Auflegungsdatum

A EUR 07.10.1998
AA GBP 02.03.2012
B EUR 27.11.2009
CEUR 02.03.2012
CGBP 02.03.2012
M EUR 01.09.2016

QUELLE: Bloomberg, Stand 31.10.2019, sofern nicht anders angegeben. Die Wertentwicklung der Vergangenheit gibt keine
Auskunft tiber die zukiinftige Performance.

Wichtiger Hinweis: Nur fur professionelle Anleger

Dieses Investment wird ,US-Personen” in den USA nicht angeboten

Wertpapiere dirfen in den Vereinigten Staaten (USA) weder angeboten noch verkauft werden, wenn sie nicht bei der
amerikanischen Borsenaufsicht (Securities and Exchange Commission) registriert sind oder von der Registrierungspflicht nach
dem US Securities Act von 1933 (in der jeweils giiltigen Fassung) ausgenommen sind. Mori Capital Management hat keines der
Wertpapiere, die Gegenstand dieses Dokuments sind, in den USA registrieren lassen und beabsichtigt dies auch fur die Zukunft
nicht. Geplant ist auch kein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren in den USA.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fiir die zukiinftige Performance. Der Wert der Anteile kann
schwanken und es ist moglich, dass Sie weniger zuriickbekommen als den urspriinglich eingesetzten Betrag. Investiert ein
Fonds in Fremdwahrungen, kann der Wert Ihrer Anlage von Wechselkursschwankungen beeinflusst werden. Anlagen an kleinen
Markten und/oder in Schwellenldndern kénnen starkeren Schwankungen unterliegen als Anlagen an anderen, entwickelteren
Markten.

Die Informationen in diesem Dokument stellen weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots zum Kauf von Anteilen des Fonds dar; es handelt sich auch nicht um einen Research-Bericht. Sprechen Sie mit lhren
Finanz- und Steuerberatern, wenn Sie eine Anlage in dem Fonds in Betracht ziehen. Wenn Sie weitere Informationen oder ein
Exemplar der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder des aktuellen Verkaufsprospekts wiinschen, schreiben Sie bitte an
info@mori-capital.com

Das vorliegende Dokument enthalt moglicherweise zukunftsbezogene Aussagen Uber die Strategien beziehungsweise
Erwartungen des Investmentmanagers. Zukunftsbezogene Aussagen gelten nur fir das Datum, an dem sie getroffen wurden,
und der Investmentmanager Ubernimmt nicht die Aufgabe, solche Aussagen auf den aktuellen Stand zu bringen.

Mori Capital Management Ltd ist zugelassen von der Malta Financial Services Authority (Zulassungsnummer.: /S 66999) und
wird von dieser reguliert. Geschaftssitz: Regent House, Office 35, Bisazza Street, Sliema SLM 1640, Malta.

© 2019 Mori Capital Management Limited.

Aktueller Nettoinventarwert

A EUR 525,30

AA GBP 10,46

B EUR 111,45

CEUR 10,30

C GBP 12,30

M EUR 139,15
Bloomberg-Codes

A EUR GRIEEUI ID

AA GBP RAMEAAG ID
B EUR GRIEEUB ID
CEUR RAMEECE ID

C GBP RAMEECG ID
M EUR RAMEEME ID
ISIN-Codes

A EUR IE0002787442
AA GBP IEO0B74GCZ17
B EUR IEOOB53RTW70
CEUR IEO0B7D7TZ40
CGBP IEO0B7622Y72
M EUR IEO0BDO3V952



