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Wir weisen darauf hin, dass die Central Bank of Ireland am 23. Juni 2016 die Umbenennung des Renasset Eastern
European Fund und des Renasset Ottoman Fund in Mori Eastern European Fund beziehungsweise Mori Ottoman

Fund genehmigt hat.

Ziel des Fonds

Der Fonds strebt langfristigen Wertzuwachs an. Er investiert vornehmlich in Wertpapiere aus europdischen Schwellenldndern und, wenn

sich interessante Gelegenheiten bieten, auch aus dem Nahen Osten und Nordafrika (NONA-Region). Der Fondsmanager ist Spezialist fur

Anlagen in den europdischen Schwellenldandern. Sein ,Bottom-Up“-Ansatz beriicksichtigt sowohl Titel- als auch Sektoreinschatzungen.

Beim Stockpicking sind hauseigene Bewertungsmodelle, Kursziele, Marktkapitalisierung, Liquiditdt und eine Beurteilung der Qualitat des

Managements wichtige Aspekte.

Rollende 5-Jahresrenditel (von der Auflegung bis zum 30.12.2016, Anteilsklasse A: monatl., %)

Investmentprozess

« ,Bottom-Up“-Titelauswahl

Hauseigene Bewertungsdatenbank

(quantitativ und qualitativ)

Flexibel, nicht an Benchmark gebunden
Aktives Beta-Management (1) Liquidi-

tatsmanagement (2) Opportunistische
Nutzung von Futures, Optionen und
Wadhrungsabsicherung

Verkaufskriterien

Disziplinierte Anwendung von

Fonds im Uberblick

Fondstyp UCITS IV
OUTPERFORMANCE
® e @ Geschéftssitz Dublin
Widhrung EUR
Index MSCI EM Europe
10/40 Index
UNDERPERFORMANCE Fondsmanager Aziz Unan
(seit Auflegung)
Auflegungsdatum 3. Januar 2006
Verwalt. Vermégen 49,7 Mio. EUR
Gesamtrendite/Volatilitit! (von der Auflegung bis zum 30.12.2016, Anteilsklasse A, %) N
e Portfoliomerkmale
® Mori Ottoman
Fund o ) Fonds Index
MSCI EM Europe
= e 0 0140 . (%) Volatilitat 21,7 25,0
= S %) Active Sh 4
5 . MSCI EM E (%) Active Share 54,0
B & Middle Ea (%) Tracking-Error 12,2
Information Ratio 0,16
VOLATILITY
Wertentwicklung der letzten Zeit? (%) Finanzkennzahlen
1 Mon. 3 Mon. 6 Mon. Lfd. Jahr 2015 Seit Auflegung Fonds Index
Fonds 5,6% 8,3% 10,5% 18,2% -1,1% 34,0% KGV (auf Basis der 74 118
Index 9,9% 16,6% 20,4% 29,5% -5,0% 88%  hchsten12Mon)
Kurs/nBuc.hwert- 10 15
. Verhéltnis
Wertentwicklung nach Jahren3 (%)
Kapitalrendite 14,4 6,9
2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Dividendenrendite 4,6 3,9
Fonds -7,1% -8,9%  412%  -24,8% 19,6%  73,1%  -56,3%  33,2% 7,0%
Index -19,7% -8,5% 25,5% -21,9% 26,2% 84,1% -65,1% 21,0% 25,3% Top 10-Positionen
. Gazprom 9,7
Portfolio-Ubersicht* (%
(%) Sberbank 9,1
0,
B : % d. Portf. vs. Index Lukoil 5.4
Landeraufteilung @ Russland 50,7 -7,8
Tiirkei 37,9 23,8 I Halkbank 3,6
Tschechische Republik 4,4 1,8 ] Isbank 3,1
‘ @ Ruminien 2,0 2,0 1
@ Osterreich 1,0 1,0 1 Karsan 31
@ rolen 1,1 -14,4 Mobile Telesystems 2,5
Griechenland 0,8 -4,2
FONDS ) ) .
Ukraine 0,9 0,9 I Vakifbank 24
@ Verschiedene 0,6 0,6 | Turk Telekom 2,3
® E/:;f::d und liquiditdtsnahe 7,0 7,0 L Central European Media Enterp. 2,0
Marktkapitalisierung
Sektoraufteilung @ Finanzinstitute 29,6 -2,5 >5 Mrd. 49,5%
Energie 18,9 -17,8 1-5 Mrd. 19,8%
Roh-/Werkstoffe 10,2 0,9 1 .
@ Industrie 7.8 6,2 . <1 Mrd. 24,7%
@ Basiskonsumgiiter 7,3 0,5 |
@ Telekommunikation 51 0,2 |
FONDS @ Grundeigentum 4,4 3,9 =
Luxuskonsumguter 5,0 1,1 1
@ Dienstprogramme 4,0 0,8 1
@ Gesundheitsvorsorge 2,4 1,3 1
@ Informationstechnik 0,4 0,4 |
@ Bargeld und liquiditatsnahe 94 94 .

Mittel, Index Deriv.

1 Wertentwicklung auf Basis der monatlichen Gesamtrendite in EUR, seit Auflegung, nach Abzug von Gebiihren, ohne Ausgabeaufschlag 2 Wertentwicklung auf Basis der monatlichen Gesamtrendite in EUR
(Anteilsklasse C), nach Abzug von Gebiihren, auRer seit Auflegung (Anteilsklasse A EUR). * Wertentwicklung auf Basis der monatlichen Gesamtrendite in EUR, nach Abzug von Gebihren, Anteilsklasse A. ¢
Gewichtungen in den Tabellen mit Delta-Exposure-Bereinigung; die Kreisdiagramme geben die Gewichtungen in den Tabellen wider. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fur die zukiinftige
Performance. Der Wert einer Anlage kann schwanken, und die Riickzahlung des Anlagebetrags kann nicht garantiert werden.
QUELLE: Sofern nicht anders angegeben, stammen alle Daten von Bloomberg mit Stand vom 30.12.2016.



31. Dezember 2016 | FONDSINFORMATIONEN

Mori Ottoman Fund

Wertentwicklung

Nachdem die Borsen der europaischen Schwellenlander drei Jahre hintereinander im Dezember jedes Mal negative Ergebnisse
geliefert hatten, beendeten sie den Monat diesmal im Plus. Russische und polnische Aktien waren die Spitzenreiter, wahrend
die Indizes in Griechenland und der Turkei zurlckfielen — beide Markte konnten im Dezember jedoch ebenfalls zulegen. Die
Anleger warten gespannt auf die Amtseinfiihrung von Donald Trump als neuer US-Prasident am 20. Januar 2017. Der US-Dollar
gewann gegenlber den meisten anderen Wahrungen erneut an Wert, und am amerikanischen Aktienmarkt dauerte die Rally
vor Jahresschluss an, was sich auch auf die anderen internationalen Aktienmaérkte tiberwiegend positiv auswirkte. Wir waren im
Dezember vergleichsweise defensiv positioniert und auf Kapitalerhalt bedacht. Es ging uns darum, mégliche Uberraschungen an
und zwischen den Feiertagen zu vermeiden. In solchen Zeiten gehen die Borsenumsétze in der Regel stark zurtick, und negative
Uberraschungen kénnen dann unnétige Marktvolatilitit auslésen. Der Nettoinventarwert des Mori Ottoman Fund stieg um
5,6% (Anteilsklasse C). Damit vollendete der Fonds (urspriingliche Bezeichnung: Griffin Ottoman Fund) das elfte Jahr seines
Bestehens. Er wird seit seiner Auflegung im Januar 2006 von Aziz Unan verwaltet. Bei dieser Gelegenheit mdchten wir unseren
Anlegern fiir das Vertrauen und die Treue danken, die Sie uns entgegengebracht haben. Wir wiinschen lhnen ein gliickliches,
gesundes, friedliches und erfolgreiches Jahr 2017.

K&ufe und Verk&ufe des Fonds

ErwartungsgemaR hat die US-Notenbank (Fed) im vergangenen Monat ihren Leitzins angehoben. Sie gab auBerdem zu
verstehen, 2017 konnten drei weitere Zinsschritte folgen. Daraufhin gewann der US-Dollar gegeniiber den meisten anderen
Wadhrungen erneut an Wert. Steigende Zinsen waren wegen des eher negativen Effekts auf Kapitalflisse und Liquiditdt von
Nachteil fur die Emerging Markets. Dennoch waren die Borsen der meisten Schwellenlédnder bei der Rally im Dezember mit von
der Partie. Wir beschlossen deshalb, uns defensiver aufzustellen als sonst, da die Politik von Donald Trump nach der
Amtseinfihrung am 20. Januar negative Auswirkungen auf die Schwellenlander haben kénnte.

Russische Aktien konnten ihre Zuwdchse angesichts der Hoffnung auf bessere Beziehungen zwischen den USA und Russland
unter einem Prasidenten Trump weiter ausbauen. Zudem verstandigten sich die OPEC-Staaten auf eine schrittweise Senkung
der Fordermengen, woraufhin der Olpreis tiber die Marke von 55 USD pro Barrel stieg. Wir nutzten den Marktanstieg zur
teilweisen Gewinnmitnahme bei Evraz. In der Turkei sorgten mehrere Terroranschldge fur Entsetzen. Das Interesse der Anleger
an turkischen Aktien wurde dadurch kurz vor Jahresende gedampft.

Fondsfakten

Verwaltungsgebiihr

Performance-Fee

Mindestanlage

Handel mit Anteilen

Rucknahme
Riicknahmefrist

Rucknahmegebiihr*
Administrator

Ausgabegebuhr*

1,75% (A), 2,00%
(AA), 1,25% (C)

15 % des Zuwachses, der
den hochsten bis-her an
einem Quar-talsende
erreichten
Nettoinventarwert
ubersteigt (A)

€, £10,000 (A, AA)
€,$, £1,000,000 (C)
Taglich

Taglich

T+3
T+4 (GBP-Anteilskl.)

3,0%

Northern Trust Fiduciary
Services (Ireland) Limited

5,0%

* Im Ermessen des Investmentmanagers.

Ausblick

Wir warten auf den Einzug von Donald Trump ins Weie Haus am 20. Januar. Trumps Politik und seine Bilanz der ersten 100
Tage werden, wie bei jedem neuen US-Prasidenten, fir die Weltwirtschaft von groRer Bedeutung sein. In unserer Region
vereinbarten Russland, die Tirkei und der Iran einen Waffenstillstand fir Syrien, an den sich hoffentlich alle an dem Konflikt
Beteiligten halten werden. Der Krieg in Syrien dauert nun schon sechs Jahre, und in diesem Zeitraum wurden tber 10 oder sogar
11 Millionen Menschen zu Fliichtlingen. In verschiedenen offiziellen Quellen ist auRerdem von mehr als 600.000 Toten die Rede.
Wir hoffen wirklich sehr, dass es der Welt gelingen wird, dieses humanitdre Drama mit vereinter Kraft zu beenden. In diesem

Sinne wiinschen wir Ihnen allen ein friedliches und erfolgreiches Jahr 2017.
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SLM 1640 Malta

QUELLE: Bloomberg, Stand 30.12.2016, sofern nicht anders angegeben. Die Wertentwicklung der Vergangenheit gibt keine
Auskunft liber die zukiinftige Performance.

Auflegungsdatum

A EUR 3.1.2006
AA GBP 10.5.2013
CEUR 1.6.2012
CUsD 1.6.2012
C GBP 1.11.2012
Preis bei Auflegung

A EUR 100,0

AA GBP 10,00
CEUR 10,00
CUusD 10,00

C GBP 10,00

Aktueller Nettoinventarwert

Wichtiger Hinweis: Nur fiir professionelle Anleger

Dieses Investment wird ,,US-Personen” in den USA nicht angeboten

Wertpapiere dirfen in den Vereinigten Staaten (USA) weder angeboten noch verkauft werden, wenn sie nicht bei der amerikanischen
Borsenaufsicht (Securities and Exchange Commission) registriert sind oder von der Registrierungspflicht nach dem US Securities Act von
1933 (in der jeweils glltigen Fassung) ausgenommen sind. Mori Capital Management hat keines der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, in den USA registrieren lassen und beabsichtigt dies auch fir die Zukunft nicht. Geplant ist auch kein 6ffentliches Angebot
von Wertpapieren in den USA.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir die zukiinftige Performance. Der Wert der Anteile kann schwanken
und es ist moglich, dass Sie weniger zuriickbekommen als den urspriinglich eingesetzten Betrag. Investiert ein Fonds in
Fremdwahrungen, kann der Wert Ihrer Anlage von Wechselkursschwankungen beeinflusst werden. Anlagen an kleinen Méarkten und/oder
in Schwellenldandern konnen starkeren Schwankungen unterliegen als Anlagen an anderen, entwickelteren Markten.

Die Informationen in diesem Dokument stellen weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum
Kauf von Anteilen des Fonds dar; es handelt sich auch nicht um einen Research-Bericht. Sprechen Sie mit lhren Finanz- und
Steuerberatern, wenn Sie eine Anlage in dem Fonds in Betracht ziehen. Wenn Sie weitere Informationen oder ein Exemplar der
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder des aktuellen Verkaufsprospekts wiinschen, schreiben Sie bitte an info@mori-capital.com
Das vorliegende Dokument enthélt moglicherweise zukunftsbezogene Aussagen Uber die Strategien beziehungsweise Erwartungen des
Investmentmanagers. Zukunftsbezogene Aussagen gelten nur fur das Datum, an dem sie getroffen wurden, und der Investmentmanager
tbernimmt nicht die Aufgabe, solche Aussagen auf den aktuellen Stand zu bringen.

Mori Capital Management Ltd ist zugelassen von der Malta Financial Services Authority (Zulassungsnummer.: I/S 66999) und wird von
dieser reguliert. Geschaftssitz: Regent House, Office 35, Bisazza Street, Sliema SLM 1640, Malta.

2016 Mori Capital Management Limited.

AEUR 133,97

AA GBP 9,00

CEUR 11,18

C uUsD 10,58

CGBP 10,43
Bloomberg-Codes

A EUR GRIOTTO ID
AA GBP RAOTAAG ID
CEUR RAOTTCE ID

C UsD RAOTTCU ID
CGBP RAOTTCG ID
ISIN-Codes

AEUR IEOOBOTOFN89
AA GBP IEO0B87G5S97
CEUR IE00B8G12179
C uUsD IEOOBAXYZP64
CGBP IEOOB87PYK12
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