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Ziel des Fonds Investmentprozess

Der Fonds strebt langfristigen Wertzuwachs an und investiert vornehmlich in Wertpapiere aus A .Bottom-Up”-Titelauswahl
Osteuropaischen Landern. Der , Bottom-Up“-Ansatz des Fondsmanagers beriicksichtigt sowohl Titel- als auch A Hauseigene Bzwertlyng.sdatenbank
Sektoreinschatzungen. Beim  Stockpicking  sind hauseigene Bewertungsmodelle, Kursziele, A ﬁ:jirg)txlatlatnl\i/cﬁ?ar?giggﬁvr%ark gebunden
Marktkapitalisierung, Liquiditdt und eine Beurteilung der Qualitdt des Managements wichtige Aspekte. Bitte AAktiveslBeta—Management (1) Liquidi-
beachten Sie, dass Anteile der Klasse A nicht mehr neu gezeichnet werden kénnen. tatsmanagement (2) Opportunistische
Nutzung von Futures, Optionen und
Wahrungsabsicherung
A Disziplinierte Anwendung von

Verkaufskriterien
Rollende 5-Jahresrendite1 (von der Auflegung bis zum 31.3.2016, Anteilsklasse C: monatl., %) Fonds im Uberblick
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Auflegungsdatum 3. Mar 2012 (C)
Verwalt. Vermdgen 78,4 Mio. EUR

Gesamtrendite/Volatilitat’ (von der Auflegung bis zum 31.3.2016, Anteilsklasse C, %)

-15% : : : . , Portfoliomerkmale
-20% * MSCHEM-Europe Fonds Index
Z
25% 10/40 Renasset Eastern
D 30% European Fund (%) Volatilitat 19,9 18,6
m 35% ¢ MSCI EM Europe & RS, Eastern (%) Active Share 44,0
4 ) Middle East Europe "
-40% (%) Tracking-Error 4,7
45% VOLATILITY ; -
’ Information Ratio -0,31
17% 18% 19% 20% 21% 22%
Wertentwicklung der letzten Zeit? (%) Finanzkennzahlen
1 Mon. 3 Mon. 6 Mon. Lfd. Jahr 2-Jahr Seit Auflegung Fonds Index
Fonds (C EUR) 8,5% 7.5% 6,6% 7,5% -13,4% 637,0% KGV (auf Basis der 89 78
Index 10,7% 8,9% 6,2% 8,9% -15,5% 272,4%  Nachsten1zMon) ™ '
Wertentwicklung nach Jahren? (%) - -
Kapitalrendite 16,9 6.6
2015 2014 2013 2012 Dividend it 0 40
Fonds (C EUR) 2,0% -235% 6,9% -2,8%" videndenrendrte % ‘
Index -5,0% -19,7% -8,5% 2,2%4 —
Top 10-Positionen
. Lukoil 7
Portfolio-Ubersicht* (%) uret o
Sberbank 7.4
% d. Portf. vs. Index
Landeraufteilung Russland 50,1 1,2 [l Gazprom 6.9
Tarkei 251 4,7 [ ] PKO 4,2
@ Polen 11,0 -6,9
@ Griechenland 4,8 -1,2 FZL 4
® Georgia 1,6 1,6 [ | Magnit 85
@ Ukraine _ 1.4 1.4 u Norilsk Nickel 3,5
FONDS .Tschech|sche Republik 1,2 -1,6 .
Irak 0,6 0,6 1 Mobile Telesystems 3.3
Kazakhstan 0.3 0,3 | Tatneft 2,7
Bargeld und 2,2 2,2 ] . .
liquiditétsnahe Haci Omer Sabanci 2,6
Mittel
Marktkapitalisierung
Sektoraufteilun Finanzinstitute 33,2 -0,2 o
Energie 23,6 9,9 =3 Jilel 65,3%
@ Roh-/Werkstoffe 11,5 4,4 | 1-5 Mrd. 14,8%
@ Basiskonsumgiter 8,8 1,0 1 <1 Mrd. 14.4%
@ Telekommunikation 7.3 11 [ ]
@ ndustrie 6,2 35 |
FONDS @ Luxuskonsumglter 4,4 03 |
[} Informationstechnik 2,0 2,0 [ |
@ Dienstprogramme 0,8 -3,1
@ ndexderivate -4,1 -4,1
Bargeld und 2,2 2,2 [ |
liquiditatsnahe
Mittel

' Wertentwicklung auf Basis der monatlichen Gesamtrendite in EUR, seit Auflegung, nach Abzug von Gebuhren, ohne Ausgabeaufschlag 2 Wertentwicklung auf Basis der monatlichen
Gesamtrendite in EUR (Anteilsklasse C), nach Abzug von Gebiihren, auRer seit Auflegung (Anteilsklasse A EUR). @ Wertentwicklung auf Basis der monatlichen Gesamtrendite in EUR, nach Abzug
von Gebuhren, Anteilsklasse A. 4 Gewichtungen in den Tabellen mit Delta-Exposure-Bereinigung; die Kreisdiagramme geben die Gewichtungen in den Tabellen wider. Wertentwicklungen in der
Vergangenheit sind kein Indikator fir die zukinftige Performance. Der Wert einer Anlage kann schwanken, und die Ruckzahlung des Anlagebetrags kann nicht garantiert werden.

QUELLE: Sofern nicht anders angegeben, stammen alle Daten von Bloomberg mit Stand vom 31.3.2016.
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Kaufe und Verkaufe des Fonds

Das Wachstum der tlrkischen Wirtschaft Ubertraf im 4. Quartal mit 5,7% selbst die optimistischsten
Prognosen. Damit verzeichnete die Turkei fir 2015 ein reales BIP-Wachstum von 4% und gehdrte zu den
Landern mit dem hochsten Wirtschaftswachstum weltweit. Die Markte haben jedoch ein kurzes Gedachtnis —
man denke nur daran, dass Okonomen im ersten Quartal 2015 fir das Gesamtjahr ein Wachstum von 2,0-
2,5% vorhergesagt hatten. Wir halten das fur verstandlich, fanden in der Turkei im vergangenen Jahr doch
gleich zwei Parlamentswahlen statt (im Juni und im November). Durch die Krisensituation in den
Nachbarstaaten und die Sanktionen Moskaus geriet die tlrkische Exportwirtschaft unter Druck. Wichtiger ist,
dass das Leistungsbilanzdefizit des Landes 2015 trotz des hohen Wachstums geschrumpft ist {und sich 2016
weiter verringert). Grund dafir sind die niedrigeren Energiepreise.

Vor dem Hintergrund dieser positiven Wirtschaftsdaten haben wir das Engagement in der Tirkei -
und . unter dem

Fondsfakten

VerwaltungsgebUhr

Performance-Fee

Mindestanlage

Handel mit Anteilen
Ricknahme

Ricknahmefrist

Ricknahmegebihr*
Administrator

Ausgabegeblihr*

1,66% (A), 1,75% (B),
2,0% (AA), 1,25% (C)

Anteilklassen A und B:
15% bzw. 20% des
Zuwachses um den der
Nettoinventarwert
(NIW) pro Anteil an
dem jeweiligen
Berechnungstag Uber
dem hochsten NIW pro
Anteil an einem
vorausgegangenen
Berechnungstag liegt,
oder des Referenz-
NIW, der mit Hilfe des
EUR-LIBOR-Satzes fur
drei Monate
kalendervierteljahrlich
berechnet wird.
Anteilklassen AA und
C: keine Erfolgsgebiihr.

€, £10,000 (B, AA)
€, $, £1,000,000 (C)

Téaglich

Taglich

T+3

T+4 (GBP-Anteilskl.)
3,0%

Northern Trust
Fiduciary Services
(Ireland) Limited

5,0%

* Im Ermessen des Investmentmanagers.

von die
und

Auflegungsdatum
A EUR

AA GBP

B EUR

CEUR

C GBP

07.10.1998
02.03.2012
27.11.2009
02.03.2012
18.05.2012

QUELLE: Bloomberg, Stand 31.3.2016, sofern nicht anders angegeben. Die Wertentwicklung der Vergangenheit gibt
keine Auskunft Uber die zukinftige Performance.

Aktueller Nettoinventarwert

Wichtiger Hinweis: Nur fur professionelle Anleger

Dieses Investment wird ,,US-Personen” in den USA nicht angeboten

A EUR 376,80

AA GBP 6,81

B EUR 80,81

C EUR 7,29

C GBP 8,00
Bloomberg-Codes

A EUR GRIEEUI ID
AA GBP RAMEAAG ID
B EUR GRIEEUB ID

C EUR RAMEECE ID
C GBP RAMEECG ID
ISIN-Codes

A EUR IE0002787442
AA GBP IEO0B74GCZ17
B EUR IEOOB53RTW?70
C EUR IEOOB7D7TZ40
C GBP |IEO0B7622Y72



