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WICHTIGE MITTEILUNG AN DIE ANTEILSINHABER: Vor dem Hintergrund der tragischen Ereignisse in der
Ukraine und zur Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber beschloss das Board der Mori Umbrella Fund Pic
mit Wirkung vom 28. Februar 2022, die Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds und den téglichen
Handel mit Fondsanteilen auszusetzen. Zum Text der Mitteilung gelangen Sie Uber diesen Link:
https://www.mori-capital.com/updates

Unverbindliche, inoffizielle Bewertung fiir Mori Umbrella Fund Plc - Sub-Fund Mori Ottoman
Fund (,,Fonds”)

Am 1. Mérz 2022 beschloss das Board of Directors der Mori Umbrella Fund Plc, unter Beachtung
der Satzung des Fonds und des Verkaufsprospekts die Bestimmung des Nettoinventarwerts und
den taglichen Handel mit Fonsanteilen mit Wirkung vom 28. Februar 2022 fiir alle Anteilsklassen
auszusetzen. Die Entscheidung wurde getroffen, um die Interessen der Anleger in dem Fonds,
der auch russische Wertpapiere hélt, zu schitzen. Das Board des Fonds beschloss dariiber
hinaus, sdmtliche gehaltenen russischen Wertpapiere vorerst mit ,,null” zu bewerten, bis diese
Positionen wieder handelbar wiirden.

Mehrere russische Beteiligungen des Fonds haben auch Dividenden ausgeschittet, die auf
sogenannten Duca-Konten aufgelaufen sind. Angesichts der Sanktionen kann der Fonds jedoch
derzeit nicht auf die kumulierten Dividenden zugreifen. Angesichts der auRergewdhnlichen
Umstéande, die sich derzeit auf den Fonds auswirken, ist der Verwaltungsrat daher der Ansicht,
dass es im besten Interesse der Anleger ist, dass die Aussetzung bis auf weiteres bestehen
bleibt.

Da Anleger weltweit in sichere Anlagen fliichteten, setzten Edelmetalle ihren Aufwaértstrend
Ende August nach einer Konsolidierungsphase der beiden Vormonate fort. Aktien aus
Schwellenldndern Europas legten im dritten Quartal zu, angefiihrt von den tschechischen und
griechischen Aktienindizes. Nach mehreren Quartalen mit schwacher Performance konnten
tirkische Aktien das dritte Quartal im Plus abschlieRen; der BIST-100-Index stieg in Euro um 6,1
%. Der polnische WIG20-Index schloss das Quartal mit einem Minus von 1,1 %, hauptsachlich
bedingt durch einen Kurssturz bei Bankaktien. Grund dafir sind die Pldne der polnischen
Regierung, die Banken ab dem néachsten Jahr hoher zu besteuern. Anleger werden
voraussichtlich auf Hinweise zu den nachsten Schritten der US-Notenbank (Fed) achten, um die
Richtung fir die globalen Markte vorzugeben. Aktuell preisen die Markte zwei weitere
Zinssenkungen der Fed vor Jahresende ein, was weniger ist als die Markterwartungen zu
Beginn des Jahres 2025. Jedes Anzeichen flir ein Ende der quantitativen Straffung (QT) und
einen moglichen Beginn einer quantitativen Lockerung (QE) im Laufe des nachsten Jahres
wirde jedoch die Liquiditat fur die Vermogenspreise im Allgemeinen steigern.

Dessen ungeachtet mochte das Board die Anleger lber die Bewertung der Vermdgenswerte des
Fonds nach Beginn der Aussetzung informieren — ausgenommen davon ist die russische
Komponente des Portfolios (die mit ,null” bewerteten russischen Wertpapiere). Fiir jede
Anteilsklasse wird deshalb eine unverbindliche, inoffizielle Bewertung ermittelt, die der
nachstehenden Tabelle zu entnehmen ist. Wir weisen darauf hin, dass es sich um
unverbindliche Bewertungen handelt, die nach bestem Wissen ermittelt wurden, lediglich zur
Information dienen und nicht den offiziellen bzw. veréffentlichten Wert der Anteilsklassen des
Fonds wiedergeben.

FONDS LETZTER offizieller NAV ~ *ERSTER unverbindli NAV* i NAV* indli NAV*
25/02/2022 28/02/2022 31/12/2024 30/09/2025

Mori Ottoman Fund A EUR 114.47 81.88 122.01 138.92

Mori Ottoman Fund C EUR 9.93 7.10 10.74 12.27

Mori Ottoman Fund AA GBP 7.85 5.61 8.44 10.17

Mori Ottoman Fund C GBP 9.38 6.70 10.26 12.42

Mori Ottoman Fund C USD 10.03 7.17 9.99 12.95

Mori Ottoman Fund M USD 70.60 50.44 70.28 91.14

*Auf Basis samtlicher mit ,NULL" Positionen, i und unverbindli NAV

FONDS Verinderung (%) Verénderung (%) Veranderung (%) Veranderung (%)
25/02/22 - 30/12/22 25/02/22 - 30/09/25 YTD 2025 Aussetzungsbeginn - 30/09/25

Mori Ottoman Fund A EUR -11% 21% 14% 70%

Mori Ottoman Fund C EUR -11% 24% 14% 73%

Mori Ottoman Fund AA GBP -5% 30% 20% 81%

Mori Ottoman Fund C GBP -4% 32% 21% 85%

Mori Ottoman Fund C USD -15% 29% 30% 81%

Mori Ottoman Fund M USD -15% 29% 30% 81%

*Auf Basis licher mit ,NULL" b ischer Positionen, inoffizieller und unverbindlicher NAV

Fund Objective

Der Fonds strebt langfristigen Wertzuwachs an
und investiert vornehmlich in Wertpapiere aus
Osteuropdischen Landern. Der ,Bottom-Up“-
Ansatz des Fondsmanagers bericksichtigt
sowohl| Titel- als auch Sektoreinschatzungen.
Beim Stockpicking sind hauseigene
Bewertungsmodelle, Kursziele,
Marktkapitalisierung, Liquiditdt und eine
Beurteilung der Qualitdit des Managements
wichtige Aspekte.

Auflegungsdatum

A EUR 03.01.2006
AA GBP 10.05.2013
CEUR 01.06.2012
CUusD 01.06.2012
CGBP 01.11.2012
M USD 14.01.2020
Bloomberg-Codes
A EUR GRIOTTO ID
AA GBP RAOTAAG ID
CEUR RAOTTCE ID
CUusD RAOTTCU ID
CGBP RAOTTCG ID
M USD MORIOMU ID
ISIN-Codes
AEUR IEOOBOTOFN89
AA GBP IE00B87G5597
CEUR |IEO0B8G12179
CUusD |IEO0B4XYZP64
C GBP |IEOOB87PYK12
M USD IEOOBJLC3Y24
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25/02/2022 31/12/2024 30/09/2025
MSCI Emerging Europe 10/40 TR Index 412.36 276.37 349.23
Verénderung (%) Verédnderung (%) Verédnderung (%)
25/02/22 - 30/12/22 25/02/22 - 30/09/25 YTD 2025
MSCI Emerging Europe 10/40 TR Index -52% -15% 26%

Der Fonds und sein Investmentmanager verwalten das Portfolio weiterhin gemal3 den im
Verkaufsprospekt dargelegten Anlagezielen. Wir danken lhnen fir Ihr Verstdndnis in diesen
aulBergewodhnlichen, schwierigen Zeiten. Bei Fragen koénnen Sie uns gerne jederzeit
kontaktieren.

Kontakt

Investor Relations +356 2033 0110

info@mori-capital.com

Mori Capital Management Limited
Regent House, Office 35

Bisazza Street, Sliema

SLM 1640 Malta

QUELLE: Bloomberg , Northern Trust, sofern nicht anders angegeben. Die Wertentwicklung der Vergangenheit gibt keine
Auskunft Gber die zukiinftige Performance.

Wichtiger Hinweis Nur fur professionelle Anleger

Dieses Investment wird ,US-Personen” in den USA nicht angeboten

Wertpapiere dirfen in den Vereinigten Staaten (USA) weder angeboten noch verkauft werden, wenn sie nicht bei der
amerikanischen Bérsenaufsicht (Securities and Exchange Commission) registriert sind oder von der Registrierungspflicht nach
dem US Securities Act von 1933 (in der jeweils giiltigen Fassung) ausgenommen sind. Mori Capital Management hat keines der
Wertpapiere, die Gegenstand dieses Dokuments sind, in den USA registrieren lassen und beabsichtigt dies auch fur die Zukunft
nicht. Geplant ist auch kein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren in den USA.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fiir die zukiinftige Performance. Der Wert der Anteile kann
schwanken und es ist moglich, dass Sie weniger zuriickbekommen als den urspriinglich eingesetzten. Betrag. Investiert ein
Fonds in Fremdwdhrungen, kann der Wert Ihrer Anlage von Wechselkursschwankungen beeinflusst werden. Anlagen an kleinen
Mérkten und/oder in Schwellenlédndern kénnen starkeren Schwankungen unterliegen als Anlagen an anderen, entwickelteren
Markten.

Die Informationen in diesem Dokument stellen weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots zum Kauf von Anteilen des Fonds dar; es handelt sich auch nicht um einen Research-Bericht. Sprechen Sie mit lhren
Finanz- und Steuerberatern, wenn Sie eine Anlage in dem Fonds in Betracht ziehen. Wenn Sie weitere Informationen oder ein
Exemplar der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder des aktuellen Verkaufsprospekts wiinschen, schreiben Sie bitte an
info@mori-capital.com

Das vorliegende Dokument enthdlt moglicherweise zukunftsbezogene Aussagen (ber die Strategien beziehungsweise
Erwartungen des Investmentmanagers. Zukunftsbezogene Aussagen gelten nur fir das Datum, an dem sie getroffen wurden,
und der Investmentmanager Ubernimmt nicht die Aufgabe, solche Aussagen auf den aktuellen Stand zu bringen.

Mori Capital Management Ltd ist zugelassen von der Malta Financial Services Authority (Zulassungsnummer.: /S 66999) und
wird von dieser reguliert. Geschéftssitz: Regent House, Office 35, Bisazza Street, Sliema SLM 1640, Malta.

© 2025 Mori Capital Management Limited.
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